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NGANH: PO GIA DUNG LAU BEN Ngay 31 thang 10 nam 2018

CTCP BONG PEN DIEN QUANG (HSX: DQC)

Pinh Thily Dwong AP LWPC CANH TRANH GAY GAT O MANG BEN LED

Chuyén vién tw van dau tw

Email: duonadt@fpts.com.vn 1. Két qua hoat déng kinh doanh 9 thang dau nam 2018

Tel: (84.28) - 6290 8686 - Ext: 8915 Doanh thu 9 thang dat 754,7 ty ddng, tdng 11% so v&i cling ky ndm 2017,
hoan thanh 65% ké hoach, véi déng gép tang trwéng chinh tir viéc cho ra

Di&n bién gia cé phiéu DQC va VN-Index mat cac san pham dén LED méi véi gia canh tranh.
60% Loi nhuan trwdc thué dat 92,9 ty déng, tdng 2% so véi cung ky, hoan thanh

62% ké hoach. Nguyén nhan do doanh nghiép gidm gia ban, ting cwdng
chiét khdu va mé réng ddi ngii ban hang.
30% 2. Hoat déng dau tw ctia DQC
Nha may dén LED Cbéng nghé cao Dién Quang tai quan 9 sé di vao hoat
> dong vao cudi nam nay thay vi ké hoach tai cubi quy 3/2018. Nha may sé
nang cong suét san xuat dén LED tir 30 triéu san pham/ndm lén 50 triéu
san pham/n&m, gitp DQC tang mirc dd canh tranh véi cac déi tha trong
va ngoai nuoc.

< & > & 2 3. Dw bao két qua kinh doanh nam 2018
& & o N & :
N ) ) ) o Chung téi danh gia doanh thu nam 2018 ciia DQC sé dat 1.175 ty dong
—_— NI boC (+11%yoy), loi nhuan trwéc thué wéc dat 136 ty ddng (+1%yoy), hoan

thanh 1an lwot 101,3% va 90,8% ké& hoach ndm. Nguyén nhan 1a do mang

Théng tin giao dich ngay 31/10/2018 dén LED - dong luc‘tar?g,; tr'u’(yn‘g chinh CEJa DQC tr,ong ng:fm hal dang bij
canh tranh gay gat va gid ban den LED cua DQC c6 xu huwéng giam.

Gié hién tai (d/CP) 27.200 A .z A
, . Luén diem dau tw
Gia cao nhat 52 tuan (d/CP) 44.200 , ne ax ce R . . N a
o . Chung t6i danh gia trién vong ctia CTCP Bong den Dién Quang nhw sau:
Gia thap nhap 52 tuan (d/CP 27.000 3 < N . \ \ . N L1z
Sl‘al a: nCIaDpn‘émua“'r: ECP) ) e v Tiém nang cla thi trwdng dén LED trong nwéc con kha lén (2018-2022,
O U0 | e 5 a .X X ™ > > " . -
Sé | (‘yng P h;/nh (CP) 31 258 066 dy kién toc dd tang trwdng khoang 20-30%/nam) nhwng chiu ap lwc
Jong = - oo canh tranh gay gat do Viét Nam chwa c6 chinh sach thué bao tro cho
KLGD BQ 3 thang (CP/phién) 22.493 nganh nay.
Von hoa (ty VND) 8502 ' Doanh thu dén truy&n théng tiép tuc suy giam va mang dén LED sé la
P/E trailing 9,18 ddng lwc tang trwdng chinh cia DQC trong ngén han. Ty suét loi nhuan
EPS trailing 2.963 sé chiu ap lwc do DQC tiép tuc thwe hién chinh sach gidm gia ban, tang
Téng quan doanh nghiép cwdng chiét khdu va mé rong déi ngii ban hang.
Tén CTCP Bong dén Dién v Nha may san xuét dén LED méi du kién di vao hoat ddng vao cubi ndm
Quang . nay giup tang kha nang canh tranh cia DQC; lgi nhuan sau thué ti
- 121-123-125 Ham Nghi, nam 2019 sé& dwoc hd trg nhd wu dai thué tir nha may nay.
Dia chi phwong Nguyén Thai Binh, ] . N ]
Quan 1, TP.HCM v' Ty lé co tre/thi gid 6n dinh thu hat dwgc cac nha dau tw trung va dai
Doanh thu chinh Bong den truyén thdng va han vé&i mong muén c6 mie thu nhap 6n dinh hdng nam.
—— denLED Cac yéu t6 can theo doi
Chi phi chinh Nguyén vat liéu .. . ..
v/ Canh tranh & mang dén LED ngay cang khoc liét, DQC phai canh tranh
Loi thé canh tranh :'z théng phan phdi, thwong vé gia ban khi dbi tha c6 chién lwoc gidm gia.
iéu

v Thanh khodn ¢ phiéu kha thap, khéi lwong giao dich binh quan 30
phién khoang 18.676 cp/phién. Nha d4u tw cAn can nhéc rai ro thanh
khoan khi mua vao cé phiéu nay.

Canh tranh v&i bong den gia

Rui ro chinh . . <
ré cua Trung Quoc

V&i cac yéu td trén, chung téi dwa ra khuyén nghi THEO DOI déi véi CTCP
Béng dén Pién Quang. Tuy nhién, gia tri sé sach cta DQC tai ngay
30/09/2018 la 33.952 ddng/cp, cao hon 24,8% so véi gia giao dich hién
tai. Vi vay, nha dau tw c6 thé xem xét dau tw khi nha may mai di vao hoat
dong tich cwe va loi nhuan duwgc hé tro nhd wu dai thué tr nha may nay.
y___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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TONG QUAN DOANH NGHIEP

&

“dien quang

Coéng ty Bong den bién Quang dwoc thanh lap vao nam 1973, hoat dong trong linh virc san
xuét, kinh doanh céc giai phap, san pham va dich vu trong Iinh virc chiéu sang va thiét bj dién.
Ngoai ra, DQC ciing thwc hién tw van, xay 13p, bao tri hé thdng dién, hé théng chiéu sang
trong cac cong trinh céng cdng, cong nghiép va dan dung.

Lich str hinh thanh
1973: Thanh lap Coéng ty Bong dén Dién Quang

1979: Thanh lap nha may Béng dén Bién Quang trén co s& sap nhap cac don vi: Xi nghiép
Deén 6ng (Bién Hoa), Xi nghiép Ong thay tinh (Bién Hoa) va Xi nghiép Dén tron (TP. HCM)

2005: C6 phan héa chuyén déi thanh Cong ty Cé phan Béng dén Bién Quang véi sb vén diéu
lé dang ky 1an dau la 23,5 ty déng

2007: Nam bat xu thé chiéu sang hién dai va xu thé tiéu dung mai, Bién Quang bat dau nghién
clu va dau tw day chuyén san xuét dén LED

2008: Cong ty cb6 phan Bong dén bién Quang chinh thirc niém yét cb phiéu Cong ty tai san
Giao dich Chirng khodn TP. HCM (HOSE) véi méa chirng khoan 1a DQC

2016: Ra mat phan mém tw van thiét ké chiéu sang va tiép tuc dau tw day chuyén dan chip
LED tién tién theo cdng nghé Nhat Ban nang cong suét Ién 30 triéu san phdm/nam. DQC ciing
dwa ra thj trwéng 176 sdn pham méi trong d6 143 1a s&n phdm LED. Bén canh d6, DQC tién
hanh dau tw xay dwng nha may céng nghé cao Pién Quang (DQH) tai khu CNC TP. HCM
chuyén san xuét, nghién ctru va phat trién cac san pham chiéu sang va thiét bj dién céng nghé
cao

2017: DQC phét trién thém 213 s&n phdm méi cac loai, trong dé tap trung vao cac dong san
phdm LED mang tinh thdm my, tiét kiém dién, tudi tho cao. Thanh lap khéi loT chuyén sau
trong mang nghién ctru, phat trién cac giai phap cong nghé 4.0 (hé sinh thai thdng minh, smart
lighting, smarthome)

Co cau cbé dong

BIEU DO 1: Co’ c4u cb dong ciia DQC o . .
(tinh dén ngay 24/07/2018) Gia dinh ba HO Thi Kim Thoa s& hiru 27,81% von DQC,

twong dwong hon 9,5 triéu cb phiéu.

Ba H6 Thi Kim Thoa vira dang ky ban toan bd hon 1,6
triéu ¢ phiéu DQC dang s& hiru theo phwong thirc khép

lénh hodc théa thuan. Thoi gian gian dw kién thwc hién
4'9“’ giao dich tr ngay 01/11 dén ngay 30/11/2018.

10.05%

Déi trong vé&i nhdm cb ddng ndi bd va ngwdi cé lién quan
la cac ¢b déng tai chinh nwéc ngoai, gdm quy Amersham
Industries Limited — thuéc quan ly ctia Dragon Capital

.06 (11,9%) va PYN Elite Fund (4,06%). Day la hai quy tai
» Ba Nguydn Thai Nga - TV HDQT chinh cé kinh nghiém d4u tw tai Viét Nam véi chién lwoc
- Ong Hé Quynh Hung - Cha tich HDQT dau tw trung — dai han, chd trong vao cac doanh nghiép

= Ba Hb Thi Kim Thoa

= Thanh vién khac trong gia dinh ba H6 Thj Kim Thoa

c6 trién vong tang trwdng va hé thdng quan tri doanh
nghiép manh.

Amersham Industries Limited

= PYN Elite Fund
Khéac

www.fpts.com.vn

Nguén: DQC, FPTS Research
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HOAT DONG KINH DOANH

DQC hoat déng kinh doanh chinh trong linh vc san xuét, kinh doanh céac loai béng dén (gé6m béng dén truyén
théng, dén LED) va trang thiét bi chiéu sang (mang dén, chan lwu,..). Hoat ddng nay mang lai nguén doanh thu I&n
nh4t cho DQC, chiém hon 90% ty trong doanh thu. Phan con lai dén tir doanh thu xay l&p — céng trinh va cung cp céac
dich vu.

Mang dén truyén théng chiém hon 50% ty trong doanh thu nhwng cé xu hwéng giam dan

Deén truyén théng ctia DQC gém dén huynh quang, d&n compact va dén tron cac loai. Mang nay chiém ty trong I&n nhat
trong co' cAu doanh thu ctia DQC. Tuy nhién, do xu hwéng chuyén dich sang cac san pham LED véi gid thanh twong
dwong hodc thap hon san pham truyén théng, cac san pham truyén thdng nhw dén tron, dén tuyp gidm manh 30-50%
S0 v&i cung ky.

Chung t6i cho réng, trong ngdn han, doanh thu mang dén truyén théng sé tiép tuc suy gidm va mang dén LED sé dan
dong gop chinh trong co ciu doanh thu ctia DQC.

Mang dén LED - déng lwe tang trwéng chinh ctia DQC trong ngan han
BANG 1: Chuédi gia tri dén LED

Thwong nguon Trung nguon Ha nguon
San xuat chip LED San xuat nguén sang Khung dén

Bong va Module  Thiét bj chiéu sang LED

Mo t& Pé Wafer ®  Khéi ban dan®  Chip LED @ Carrier LED O ©
Dac didm Can v(')'n Ién do yéu cau cao vé cong nghé va quy md C’:é thé thwc hién & quy mé nhd, trinh do ky thuat & mdc
) san xuat lap rap
Rao can gia nhap Cao Thép
Céc cong ty chuyén san xuét LED hang dau nhw Cree, Céc doanh nghiép san xuat dén nhw Philips, Osram, Rang
Nha san xuét Nichia,... Cac doanh nghiép tai Viét Nam chwa co kha boéng, Bién Quang,...

nang san xuét chip LED

) ) Hé théng, dai ly ban hang; ngudi tiéu ding ca nhan va td
Khéach hang chinh Cé&c doanh nghiép san xuat, gia cong den i
Trong do6:

(1) TAm dé d& ché tao cac chip trén dé, gdm nhiéu I&p vat liéu ban dan

(2) Sau khi diéu ché tinh chat dién, dé Wafer dwoc cét ra thanh cac chip nhé

(3) M6t hoac nhiéu chip dwoc gén vao khung

(4) M6t hoac nhiéu géi chip dwoc dan vao ban mach

(5) Ngudn sang chinh, gdbm nhiéu LED carrier, tan nhiét va trinh didu khién

(6) San pham hoan chinh, gdm khung I&p v&i ngudn sang

Ngudn: Boston Consultant Group (BCG), FPTS Research
Theo DQC, mirc d6 canh tranh tai mang dén LED rat gay gét do rao can gia nhap nganh thap. Do Chinh phu Viét Nam
chwa c6 chinh sach thué bao tro cho nganh nay ciing nhw chwa ban hanh cac quy chuan vé ky thuat déi véi dén LED
nén cac doanh nghiép 1ap rap noi dia cé thé dé& dang nhap céac thiét bi t» Trung Quédc vé 1ap rap va ban véi gia thap dé
canh tranh v&i cac doanh nghiép san xuét san pham chiéu sang chat lwgng nhw ctia DQC.

N&m 2018, theo Hiép dinh thwong mai tw do ACFTA gitra cac nwéc ASEAN va Trung Québc, mre thué nhap khau dbi
v&i béng dén LED nhap khau tir Trung Quédc 14 0%. Do d6, ap lwc canh tranh véi hang nhap khau tr cac nuéce, dac biét
la cac san phdm dén LED gi4 ré tir Trung Quédc sé ngay cang khéc liét hon nira.

1. Nguyén vat liéu dau vao

Nguyén vat liéu chinh san xuat dén LED la chip LED. Do cac doanh nghiép san xuat néi dia nhw Dién Quang, Rang
DPoéng chwa cé kha ndng san xuét chip LED nén hau nhw chip LED dwoc nhap khau 100% tir nwéc ngoai. DQC chi yéu

nhap khau tlr cac nwéc nhw Han Quéc, Dai Loan, Nhat Ban va My.

Cac nguyén vat lieu khac nhw nhya, nhém, kim loai, linh kién dién t&r dwoc cung cap bdi cac doanh nghiép noi dia va

nhap khau tlr nwéc ngoai.
y___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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2. San xuat

Hién tai DQC c6 3 nha may dang hoat ddng v&i cong suét san xuat dén LED khodng 30 triéu san phdm/nam thap hon
RAL la 50 triéu san pham/nam.

BANG 2: Nang Iwc san xuat cac san pham cha lwc cua DQC va RAL

(sdn phdam/nam) DQC RAL
Deén LED cac loai 30 triéu 50 triéu
bén huynh quang 30 triéu 25 triéu
Dén compact 100 triéu 50 triéu
beén tron 15 triéu =
Thiét bj chiéu sang cac loai 10 triéu 4,5 trigu
Phich nwéc s 18,5 triéu

Nguén: FPTS Research

Déi vai cac san phdm dén truyén thdng, DQC khong dau tw méi vao mang nay tlr ndm 2017 do xu hwéng chuyén dich
sang cac san phadm dén LED. Hién tai, doanh nghiép chi san xuét d& dap ng nhu ciu ctia mét sb dai ly va xuéat khau
sang cac nwdc ASEAN (xuét khdu chd yéu béng dén compact).

Riéng v&i mang dén LED, cac nha may dang hoat ddng gan nhw toan bo coéng suét, khoang 30 triéu san phdm/nam.
DQC dy kién dwa vao hoat ddng nha may Coéng nghé cao Bién Quang tai quan 9 vao cudi ndm nay. Nha may nay sé
nang coéng suat san xuét dén LED ctia DQC lén 50 triéu san phdm/nam.

3. Phan phéi san pham
DQC tap trung phat trién thj trwong néi dia, doanh thu ndi dia déng gép gan 87% trong doanh thu thuan ndm 2017:

v V& thj trudng trong nwéc, hién nay DQC dang phan phdi théng qua 5 k&nh phan phédi chinh bao gém: kénh ban
hang truyén théng (GT), kénh ban hang hién dai (MT), kénh kinh doanh céng trinh (PT), k&nh ban hang tryc tuyén
(Online), kénh ban hang truc tiép (Showroom). San phdm Bién Quang dwoc phan phéi véi hon 150 nha phan phdi
va dai ly cung 15.000 diém ban trén toan quédc, trong dé thi trwéng mién Nam chiém hon 50% doanh thu.

v' V& thj trwdng xuat khau, DQC khong tap trung nhiéu do phai canh tranh véi cac dbi tha rat Ién tr Trung Québc
nhw Donghai, KEO, DesinLite. S&n phdm xuét khau chinh la béng dén compact sang cac nwéc ASEAN nhw
Myanmar, Philippines, Campuchia.

BIEU PO 2: Co’ cau doanh thu theo thj trwong

100%

80%
60%
40%
20%

0%

2012 2013 2014 2015 2016 2017

®Doanh thu ban hang noi dia Doanh thu xuét khau Doanh thu khac

Ngudn: DQC, FPTS Research

D6i tha canh tranh caa DQC la cac doanh nghiép FDI nhw Philips, Osram, Seoul Semiconductor; doanh nghiép san
xuét ndi dia nhw Rang Dong va dac biét 1a cac doanh nghiép I&p rap trong nwéc. Cac doanh nghiép FDI chiém 15-20%
thi phan, cac doanh nghiép 1&p rap cé quy mé nhé 1é chiém khodng 60% thi phan, con lai la cac doanh nghiép néi dia
nhw Bién Quang (9,6%) va Rang Bong (12,3%).
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BIEU PO 3: Thi phan dén LED

= DQC
= RAL

= Doanh nghiép FDI (Philips, Osram, Seoul Semiconductor,...)

18.1%

Doanh nghiép I&p rap

Ngudn: FPTS Research

Gia ban den LED ctia DQC ¢6 xu hwéng giam dan dé ting mirc do canh tranh. DQC da gidm gia ban 3 dong san
pham chinh (dén LED Bulb, dén LED MICA va dén LED TUBE) trung binh tlr 15-25% so v&i ndm 2017. Bén canh do,
doanh nghiép ciing cho ra méat dong san pham LED gia ré (gia twong dwong hodc cao hon 5% so véi cac déi tha) dé
tang mdrc d6 canh tranh.

BIEU DO 4: Gia ban mét sé san pham deén LED ctia DQC

(nghin déng)
360 328

256

210 241 227

180

90 59 59
54
45 43 g

B dén LED MICA FO1 B¢ dén LED TUBE FX02 Dén LED BULB 06 ben LED BULB A55 beén LED BULB A50
18765 18765 05765 05765 03765

0

m2017 =2018

Nguén: DQC, FPTS Research

DQC cho biét, trong thoi gian s&p t¢i doanh nghiép sé tiép tuc cho ra mat cac san phdm mai chéat lwong, gia thanh canh
tranh ciing nhuw tiép tuc gidm gia ban cac san phdm dén LED cii dé canh tranh v&i cac san phdm kém chét lvong tir
Trung Quéc. Do tudi tho thuc té ctia cac s&n phadm Trung Quéc chi dat 500 gidy, tlrc 1% so véi tiéu chuén théng thudng
la 50.000 gi®» nén ngwdi tiéu ding cé xu hwéng dao thai sau 1-2 1an st dung va chuyén sang cac san pham chat lwong
nhw ctia DQC véi tudi tho tir 50.000-100.000 gi®r. Day dwoc xem |a tin hiéu tich cwe dbi véi DQC trong béi cadnh canh
tranh vé gia dang dién ra khoc liét tai phan khic dén LED.

DQC da trién khai 3 giai phap cong nghé nhwng chwa déng goép nhiéu vao doanh thu va lgi nhuan

v' Giai phap chiéu sang théng minh Dién Quang Apollo: diéu khién dwoc 16 triéu mau, giup ngwdi dung didu
khién dén théng minh theo nhém, kich ban. Tuy nhién, gia ban 1é cao (gap 10 I4n béng dén LED anh sang trang
thong thwéong) va viéc bat budc phai c6 mang lwéi san pham Apollo méi siv dung dwoc tinh néng diéu khién theo
nhém sé han ché thanh céng cta Apollo.

v' Giai phap nhathéng minh DQHome cho phép diéu khién céc thiét bi trong gia dinh béng cach két ndi dién thoai
théng minh v&i bo diéu khién trung tam tai nha. Hién tai, DQC da ky hop ddng véi CTCP Him Lam va CTCP Dau
tw Nam Long dé cung cap san phdm néu khach hang mua nha c6 nhu cau. Theo danh gia ctia chang téi, DQHome
sé giup DQC gia tdng dong san pham cé ty suét lgi nhuan cao, tuy nhién trong ngén han déng gop sé khéng dang
ké vi quy md thi tredng chiéu sang nha & théng minh tai Viét Nam con rét nhd.

y___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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v HomeCare: &ng dung dét dich vu tw van, 1ap dat, stra chiva hé théng dién va chiéu sang. Khach hang chinh cta
HomeCare & cac doanh nghiép nhd. DQC da ky hop déng véi Saigon Co.op dé bao tri hang thang va hé tro ky
thuat theo yéu cau cho cac clra hang tién loi Co.op Smile tai TP. HCM, gia tri hop ddng hang thang danh cho
hoat ddng nay chwa dén 1 ty déng.

DQC hop tac véi FPT va Tap doan Qualcomn va Amazon Web Services, theo d6, cac dbi tac sé chiju trach nhiém
phét trién toan bé phan mém, con Pién Quang sé& nghién ctru, phat trién phan clrng va san xuét sdn pham. Day sé 1a
dong lwe tang trwdng trong dai han khi cudc canh mang céng nghé 4.0 dan thay dbi théi quen ctia nguwdi Viét trén moi
[inh vwc.

KET QUA KINH DOANH 9 THANG NAM 2018

9T.2017 9T.2018 %TH/KH

Doanh thu thuén 678,0 754,7 +11,2% 65%
Gia vén hang ban 518,2 585,0 +12,9%

Loi nhuéan gép 159,8 169,7 +6,2%

Chi phi ban hang 68,5 73,4 +7,2%

Chi phi quan ly 42,7 38,7 -9,4%

EBIT 48,6 57,6 +18,5%

Doanh thu tai chinh 38,2 41,9 +9,7%

Chi phi tai chinh 0,3 3,7

Chi phi lai vay 0,3 3,6 +1.100%

Loi nhuan khac - -

Lo nhuan trwée thué 91,2 92,9 +1,8% 62%
Lo nhuan sau thué 74,4 74,6 +0.3%
EPS (VND/CP) 2.380 2.388

Nguédn: DQC, FPTS Research

v' Doanh thu quy 3/2018, DQC dat 288,7 ty dong, Ity ké 9T.2018 dat 754,7 ty ddng, cung ting trwdng 11% so Vi
cung ky ndm ngodi. Doanh thu ting trwdng nhé DQC cho ra mét cac san pham dén LED md&i vai gia canh tranh.
Céc san pham nay c6 gia twong dwong hoac chi cao hon 5% so véi cac déi tha va thdp hon 15-20% so véi cac
san pham truéc day, diéu nay da thu hut dwoc sw chi y cGa ngudi tiéu dung.

v Loi nhuan trwéce thué quy 3 dat 28,6 ty dong, Ily ké 9 thang dat 92,9 ty ddng, c¢é xu huwéng di ngang. Nguyén
nhan la do DQC thwc hién chinh sach gidm gia ban, tang chiét khdu va mé rong doi ngli ban hang. Chi phi ban
hang quy 3 va 9 thang nam 2018 ciing ting lan lugt 12% va 7%. Dang chu v, chi phi l4i vay trong 9 thang dau
nam 2018 tdng manh tlr 260 triéu ddng 1&n 3,6 ty ddng do doanh nghiép vay no dé tai tro' hoat ddng kinh doanh,
d&c biét 1a dau tw cong nghé méi cho day chuyén san xuét déen LED.

T nhirng phan tich trén, chdng téi wéc tinh két qua kinh doanh ndm 2018 clia DQC nhw sau: Téng doanh thu ca nam
2018 woc dat 1.175 ty déng (+11%yoy), hoan thanh 101,3% ké hoach kinh doanh ndm 2018. Loi nhuéan truwdc thué ca
nam woc dat 136 ty dong (+1%yoy), hoan thanh 90,8% ké hoach nam.
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DANH GIA TRIEN VONG VA QUAN PIEM PAU TV
Chung t6i dwa ra khuyén nghi THEO DOI dbi véi CTCP Béng dén bién Quang dua trén cac yéu tb sau:

1. Tiém nang cua thi trwng dén LED trong nwéc con [én, tuy nhién canh tranh & mang nay kha gay gat

Theo béo céo cla LEDinside, nam 2017, quy md thj trwdng dén LED dat 420 triéu USD (+20,6%), dw doan trong giai
doan 2018-2022, céng nghé chiéu sang LED sé tiép tuc phat trién manh mé véi téc do tang trwdng 20-30%/nam, (ng
dung trong moi hoat ddng san xuét va doi séng, thay thé gan nhuw toan bd céng nghé chiéu sang truyén théng va quy
mo thi trwdng cé thé vwot 830 triéu USD ndm 2022.

Tai cac phan khic céng nghiép, néng nghiép, dich vu va dén dudng, thi phan dén LED con chiém ty 1é kha thap so véi
cac nuwéc trong khu vwe, dac biét & phan khic dan dung mac du ty 1& d& cao khodng 40% nhwng van con nhiéu du dia
dé tang trwdng. Bén canh do, tng dung cta dén LED trong nganh chiéu sang rat da dang tir chiéu séang néi that, ngoai
that, cong nghiép va dén dwong,... gilp mang lai nhiéu co hoi kinh doanh cho doanh nghiép.

Tuy nhién, nhw da dé cap do rao can gia nhap nganh thap nén canh tranh trong mang nay rat gay gat. Hién tai Viét Nam
¢ hon 200 doanh nghiép hoat déng trong linh vwc dén LED, trong d6 cac doanh nghiép 1ap rap chiém khoang 60% thi
phan. DQC da phai lién tuc gidm gia ban dé canh tranh véi cac di tha.

2. Ty suéat lgi nhuan sé chiu ap lwc do DQC tiép tuc thwe hién chinh sach giam gia ban, ting cwong chiét khau
va mé& rong doi ngii ban hang

Trong ngén han, doanh thu mang dén truyén théng tiép tuc suy gidm va san pham dén LED sé la dong luc ting trwéng
chinh ctia DQC. Chang t6i cho rang, ty suét lgi nhuan sé bi anh hwéng do doanh nghiép tiép tuc thwec hién chinh sach
gidm gia ban, tang cuwong chiét khau va mé rong doi ngti ban hang.

BIEU DO 5: Quy md doanh thu, loi nhuan trwérc thué va ty suat i nhuan gép 2014-2018F

(ty ddng)
1,223
1,250 1,175 100%
1,083 1,035 1,056
1,000 80%
750 60%
500 34.8% 33.1% 2600 40%
6% 23.9%
0,
250 307 268 254 22.7% 20%
- 0
0 0%
2014 2015 2016 2017 2018F
= Doanh thu Loi nhuan trwéc thué Ty suét lgi nhuan gop

Ngudn: DQC, FPTS Research
Vé dai han, DQC ciing dang ddy manh mét s6 mang kinh doanh khac, d&c biét 1a cac gidi phap cong nghé 4.0 nhw Bién
Quang Apollo, DQHome, HomeCare. Trong bdi cdnh cudc chién tranh gia cd & mang dén LED dién ra rat khéc liét thi
nhi*ng gidi phap nay sé la dong luc tang trwdng trong dai han cho DQC khi Viét Nam van dang & giai doan dau cla
cudc canh mang 4.0 nén con nhiéu co hdi dé ting trwdng, dac biét khi thu nhap binh quan diu nguwdi tang 1&n va cong
nghé 4.0 dang dan thay ddi théi quen cia ngwdi Viét Nam trén moi linh vuce.
3. Nha may den LED Cong nghé cao Dién Quang di vao hoat déong tang mirc do canh tranh cia DQC
Nha may nay di vao hoat déng sé giip DQC nang cong suat bong dén LED tir 30 triéu san phdm/nam 1én 50 triéu san
phadm/nam. Theo ké& hoach nha may sé di vao hoat dong trong cudi quy 3/2018, tuy nhién, theo théng tin tlr phia doanh
nghiép, nha may di vao hoat ddng mudn hon dy kién do trong qua trinh xay dwng DQC da phai thay dbi cong nghé cho
phu hop. Hién tai, DQC dang trong qué trinh chay th&» nghiém va dw kién sé di vao hoat dong cudi quy 4 nam nay.
Nha may nay sé& duwoc hwdng wu dai thué véi thué suat 0% trong 4 nam dau hoat dong tinh t» ndm 2018, gidm 50%
thué trong 9 nam tiép theo. Do d6, loi nhuan sau thué tlr nam 2019 ctia DQC sé dwoc hd tro nhd wu dai thué tr nha
may nay.
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4. Ty |é c6 tlrc/thi gid én dinh

Ty l& cb tire tién mat cia DQC dwoc duy tri & mirc khéa cao 2.500 - 4.000 ddng/cd phiéu, diéu nay thu hit dwoc cac nha
dau tw trung va dai han véi mong muén cé mire thu nhap én dinh hng nam.

Nam 2015 2016 2017 2018F
Ty |é cb tirc/thi gia 9,2% 14,7% 11,0% 11,0%
Nguén: DQC, FPTS Research

N&m 2018, ban lanh dao da trinh Pai hoi déng cd déng ké hoach chi tra cd tirc bang tién 3.000 ddng/cd phiéu. DQC da
tam tng cd tlrc dot 1 ndm 2018 bang tién 1.500 ddng/cd phiéu vao thang 09/2018.
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Tuyén bé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang
tin cay, cé sén va mang tinh hgp phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day da cta cac théng tin
nay.

Nha déu tw str dung bao cao nay can Iwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chd quan clia chuyén
vién phan tich FPTS. Nha dau tv st dung b&o cdo nay tw chiju trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dya vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng
bi phu thuéc vao bat ki rang buéc nao ve mat phap ly doi v&i cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thuc hién bao cao phan tich, FPTS nam giir 58 c6 phiéu DQC va chuyén vién tw van dau tw khong nam gide
c0 phiéu nao cua doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé
dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dworc cung cap khi cé yéu cau chinh thirec.

Ban quyén © 2010 Cong ty chirng khoan FPT

Co6ng ty C6 phan Chirng khoan FPT Coéng ty Cé phan Chirng khoan FPT  Cbng ty Cb phan Chieng khoan FPT
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